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CREDITE

Devido a greve dos funcionarios do Banco

Central, boa parte das informacdes sobre o

crédito automotivo nao se encontra disponivel.

A venda de veiculos usados é a principal “moeda”
para a venda do veiculo Okm. Quanto mais aguecido

0 mercado de usados mais rapido gira o mercado de
NOVOS.
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Portanto, o crescimento nas concessoes de veiculos é
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alicercado na demanda de veiculos usados. Segundo

dados da B3 mais de 84% de todos os carros financiados
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neste ano foram de carros usados, representando o melhor

resultado dos uUltimos 13 anos para este segmento.
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MEDIA MENSAL DAS VENDAS DE VEICULOS
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PARTICIPACAO DO FINANCIAMENTO SOBRE O TOTAL DE CARROS VENDIDOS
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ECONOMIA

Foco central paraaguerraentre a Russia
e a Ucrania e todos os desdobramentos
que isso acarretara:

A RUssia Iniciou um processo de invasao a
Ucrania com o objetivo de desmilitarizar
O pais, mas nao de ocupa-lo. A incursao
na regiao foi condenada na maior parte
do mundo, especialmente nos Estados
Unidos e na Europa. Os governos
ocidentais comec¢cam a anunciar sancoes
mais severas contra a Russia.

O impacto econdmico mais direto
ocorre sobre os precos internacionais
das commodities. RUssia e Ucrania sao
produtores importantes de commodities
energéticas (petroleo, gas), agricolas
(milho, trigo) e fertilizantes. Portanto, os
custos desses produtos recebem forte
iImpulso adicional com a acao militar
russa.

Tendo em vista as commodities agricolas
em precos historicamente altos e
preocupacdes com o aumento dos custos
defertilizantes,osultimosacontecimentos
chegam em um momento muito sensivel
para o setor primario.

Russia e Ucrania respondem
conjuntamente por 17% das exportacdes
mundiais de milho e 28% das exportacdes
de trigo, elementos suficientes para
justificar a alta dos precos futuros dessas
commodities com efeitos indiretos sobre
0S precos de soja, Oleos vegetais, entre
outros.

Na ultima semana de abril o milho teve
alta de 1,5%, a soja teve alta de 2,2% e o
trigo teve queda de 2,8%.

Ambosos paisesja proibiram aexportacao
dotrigoemrazaodesegurancaalimentar.
Para piorar existe uma forte probabilidade
de a Europa ficar desabastecida deste
INSUMO uma vez que a época do plantio
tende a iniciar entre abril-maio.

Jaosprecosde petrdoleoe gasapresentam
pressao altista ainda mais significativa.
Vale lembrar que o quadro de oferta e
demanda ja estava bastante apertado
e com niveis de estoques reduzidos ao
redor do mundo.

Amenosquea OPEP+eos Estados Unidos
aumentamaofertadeformapronunciada,
devemosobservar precosdecommodities
energéticas em elevacdo no curto/médio
prazo. Eventual acordo nuclear do Ira
com a comunidade internacional poderia
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proporcionar um breve alivio sobre os
precos. Estados Unidos ja assinou acordo
para compra de petrdoleo do Ira e da
Venezuela.

Crise pode levar a “estagflacao” global:

Se os efeitos da crise nos mercados de
commodities persistirem ainflacao global
tende a acelerar nos proximos meses. O
impacto sobre a atividade econdmica,
pOr sua vez, € negativo nao apenas pela
incerteza gerada pelo risco de guerra
(piora das condicdes financeiras) como
pelas sancbdes econdmicas Iimpostas
pelos paises ocidentais. Uma duvida
importante reside na reacao dos bancos
centrais. A tendéncia de alta de juros
pode ser amenizada pela piora da cena
geopolitica, mas nao deve ser revertida,
uma vez que a inflacao continuara a subir.

Emlinhasgerais,o mundo podeentrarem
‘estagflacao”. inflacao em alta, atividade
em baixa. Areferéncia historica é adécada
de 70 guando o mundo enfrentou os
“choques do petréleo”. E um cenério ruim
para ativos ligados a atividade econdmica
como a bolsa.

Desaceleragcdao no varejo da China
sinaliza que lockdowm estao afetando
a economia:

O PIB da China cresceu 4,8%a/a no
primeiro trimestre acima da expectativa
de 4,2%. Entretanto, os dados mensais
indicaram gue a tendéncia de melhora
Nna economia se interrompeu devido aos
lockdowm. A producao industrial ja teve
desaceleracao registrada entre janeiro
e fevereiro e as vendas no varejo cairam
no periodo. Os resultados aumentam a
pressao sobre o governo do presidente Xi
Jinping que reafirmou seu compromisso
com uma politica de Covid zero.

FMI corta projecao de crescimento
mundial:

O FMI cortou a previsao de crescimento
do PIB global para 3,6% de 4,4% para
2022 e para 3,6% de 3,8% para 2023. O
Fundo espera que o crescimento global
desacelere significativamente este ano a
medida que a repercussao da guerra na
Ucrania se espalhe e os principais bancos
centrais apertem a politica monetaria. O
FMI prevé um crescimento do PIB de 2022
dos EUA em 3,3% (3,9% antes), da zona do
euro em 3,7% (4,0%) e da China em 4,4%
(4,8%).
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ECONOMIA

Para o Brasil, o FMI elevou a previsao de crescimento do PIB do Brasil de 0,3% para 0,8%
devido ao melhor desempenho das vendas no varejo e ao efeito favoravel dos precos
mais altos das commodities.

Inflacao alta = subida das taxas de juros:

A inflacao vem surpreendendo sistematicamente para cima desde meados do ano
passado. O IPCA de marco ficou 0,30pp acima das expectativas do mercado.

Apesar da surpresa recente estar concentrada em itens mais volateis, como alimentos
e combustiveis, ha sinais de que a inflacao esta ficando mais inercial. Uma evidéncia
disso é que o repasse de custos ao consumidor final tem sido mais forte do que a média
historica.

Outro motivo para a inflagcao continuar pressionada € que a atividade econdmica se
mostrou maisresilientedoqueoesperadonesteano-oquegerourevisaodocrescimento
do PIB em 2022 de 0,3% para 0,8%.

Provavelmente essefatotornaraainflacaodecurtoprazomenossensiveladesaceleracao
da atividade econdmica esperada para o segundo semestre, levando a subir a projecao
de inflacao de servicos que € mais sensivel a dinamica da atividade.

A ATIVIDADE ECONOMICA BRASILEIRA MOSTROU SINAIS DE RESILIENCIA NO INICIO
DE 2022. A REABERTURA ECONOMICA, A RECUPERACAO SOLIDA DO EMPREGO E

A DINAMICA FAVORAVEL DOS PRECOS DAS COMMODITIES AJUDAM A EXPLICAR

ESSE DESEMPENHO. ALEM DISSO, OS DADOS DE ATIVIDADE ACIMA DO ESPERADO

NO FINAL DE 2021 E O ANUNCIO RECENTE DE MEDIDAS GOVERNAMENTAIS DE
ESTIMULO TAMBEM CONTRIBUEM PARA ELEVAR AS EXPECTATIVAS DE CRESCIMENTO
ECONOMICO. COM ISSO, HOUVE A REVISAO GERAL DE CRESCIMENTO DO PIB EM

2022 DE 0% PARA 0,8%. POREM E PROVAVEL QUE A ECONOMIA BRASILEIRA PERCA
FORCA AO LONGO DO ANO COM O PIB AVANCANDO MODERADAMENTE NO PRIMEIRO
SEMESTRE E CONTRAINDO NO SEGUNDO SEMESTRE.
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PONTOS
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Guerra da Ucrania e RUssia;

Crise pode levar a “estagflacao” global;

Inflacao acentuada no Brasil.

EXPECTATIVA DO MERCADO-PIB
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EXPECTATIVA DO MERCADO - IPCA
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QUADRO SI'N'I:ESE DE PROJEGCOES
MACROECONOMICAS DA PESQUISA
FOCUS BANCO CENTRAL

ATIVIDADE, INFLAGAO EJuRos | 2014 | 2015 | 2016 | 20 | 2018 | 2019 [ 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |
13 1.8 1.2 -d4.1 4.6 0.5 1.2

PIB (%) 05 =32 =33

Agropecuaria (%) 2.8 33 -5.2 142 1.3 0.4 2,0 -0.2 2.5 2.7
inddstria (%) -1,5 -5.8 -4.6 0,5 0,7 -0,7 -3,5 45 0,6 11
Servigos (%) 1.0 2.7 -23 08 2, 15 -4,5 47 08 1.3
Consumo das Familias (%) 23 -32 -3.8 2,0 2.4 26 -5.4 16 0,6 15
Formacido Bruta de Capital Fixo (%) -4.2 -139 =121 -26 5.2 4.0 -0,5 17.2 2, 1.4
Despesa do governo (%) 0.8 -1.4 0.2 -0,7 0.8 -0.5 -4.5 2.0 15 11
Exportagoes (%) 16 68 09 49 4.1 25 1.8 5.8 2.5 2,1
Importacoes (%) -2.3 -14.2 -10,3 6.7 1,7 13 -9.8 12.4 0,9 19
PIB (USS) - bilhdes 21756 1.535.5 19236 1.990,8 1.807.6 1.833,2 1.457.2 1.402 4 1.506,1 15322
Populagio - milhdes 2028 2045 206, 2077 209,2 20,7 12, 2134 2147 216,0
PIB per capita - US$S 10,7 15 93 9.6 86 8.7 6.8 6.6 7.0 7
Taxa de desocupagio (Final de periodo) % 7.2 9.7 12.8 125 2.2 ns 14,6 n) 1.3 no
IPCA - IBGE (%) b4 1a.r B3 L9 5.1 a5 4.5 ol B9 38
IPCA - Administrados (%) 53 181 55 B4 6,5 58 29 16.9 6,2 45
IPCA - Livres (%) 6.7 8.5 6,7 12 2.8 18 5,7 18 7] 3.7
IPCA - Servigos (%) 83 8.1 6.5 4.7 33 15 22 4.8 6.1 4.4
IPCA - Bens industrializados (%) 43 6.3 4,7 1] 11 1,7 34 12,0 7,

IPCA - Alimentacio no domicilio (%) A 129 9.4 -49 45 78 182 B2 B8 1.7
IGP-M - FGV (%) L 105 i -0.5 1.5 A 231 178 a5 473
Taxa Selic (final de periodo) % Nnse 143 138 7.0 6.5 45 20 93 13,0 9,1
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VENDA DE VEICULOS
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VENDAS

AUTOMOVEIS E
COMERCIAIS LEVES

Em abril o mercado apresentou leve
recuperacao sobre marco. Com 136,1 mil
carros vendidos foi registrada alta de 1%
sobre marco quando foram vendidos 134,9

Mmil veiculos.

Porém, comparando-se o atual volume
de vendas com o mesmo periodo do ano

passado foi registrada forte retracao de

16,9%. Uma vez que em abril de 2021 foram

vendidos 163,9 mil veiculos.

Nofechamentodesteprimeiroquadrimestre
foi registrado o volume de 507,77 mil
veiculos - queda de 23,3% sobre o primeiro
foram

gquadrimestre de 2021 quando

comercializados 661,7 mil carros.

NO PRIMEIRO

QUADRIMESTRE
DO ANO O SETOR
REGISTRA QUEDA
DE 23%.

VENDAS - AUTOMOVEIS E COMERCIAIS LEVES

136.142
= +0,96%
134.854
Abr/22 Mar/22

507.733

12 Quadri.-22
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163.853

-16,97%

136.142

Abr/22 Abr/21
661.671

-23,27%

12 Quadri.-21
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VENDAS DE VEICULOS - 12 QUADRIMESTRE 2022

SUBSEGMENTO 2021 PART.% 2022 PART.%  DEIFERENCA V%

SUV 202.911 30,67% 192,498 37,91% -10.413 -5,13%
HATCH PEQUENO 210.066 31,75% 125.428 24,70% -84.638 -40,29%
SEDAN PEQUENO 79.880 12,07% 58.723 11,57% 25T -26,49%
PICAPE GRANDE 64.351 9,73% 53,294 10,50% -11.057 -17,18%
PICAPE PEQUENA 52.854 7,99% 31.157 6,14% -21.697 -41,05%
SEDAN MEDIO 22.753 3,44% 18.976 3,74% -3.777 -16,60%
FURGAO 16.229 2,45% 15.671 3,09% -558 -3,44%
HATCH MEDIO 725 0,11% 4.707 0,93% 3.982 549,24%
MONOVOLUME 7.717 1,17% 4.126 0,81% -3.591 -46,53%
SEDAN GRANDE 4.106 0,62% 3.144 0,62% -962 -23,43%
STATION WAGON 79 0,01% 9 0,00% -70 -88,61%
TOTAL 661.671 100% 507.733 100% -153.938 -23,27%

VARIACAO NAS VENDAS DE CARROS NOVOS

12 QUADRIMESTRE 2022 sobre 12 QUADRIMESTRE 2021
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VENDAS

CAMINHOES E ONIBUS

As vendas de veiculos pesados - caminhdes e
onibus-éum fortetermdmetrode comoanda
as expectativas do empresariado quanto ao
futuro da economia. E o resultado deste ano

Com a iminente troca de motorizacao

(obrigatdria) para comeco de 2023
provavelmente havera um crescimento nas

vendas superior a 8%.

nao poderia ser melhor.

Neste primeiro quadrimestre foram
registrados quase 42 mil veiculos vendidos,
gerando um crescimento de quase 1,8% sobre
O mesmo periodo do ano quando houve a

comercializacao de 41,2 mil veiculos.

PROJETAMOS UMA
COMERCIALIZACAO PROXIMA
A 156 MIL VEICULOS O QUE

REPRSENTARA O MELHOR
RESULTADO DOS ULTIMOS
OITO ANOS.

VENDAS - CAMINHOES E ONIBUS

11.912 11.207

-8,53%

10.896
. 10.896
Abr/22 Mar/22 .
Abr/22 Abr/21
41.978
+1,83%
41.222

12 QUADR.-21

12 QUADR.-22
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