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CREDITO

O crédito continua sendo o principal combustivel

para que o mercado automotivo continue
aquecido. No més de novembro foram liberados
RS 15,81 bilhdes. Esse resultado representou uma
retracao de 3,2% sobre o

més de novembro do ano passado, quando

)

tivemos a liberacdo de RS 16,33 bilhoes.
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Neste ano tivemos a liberacao de mais de
RS179 bilhdes, crescimento de 29% sobre o
mesmo periodo do ano passado, quando

tivemos RS 138,6 bilhdes em concessdes.

E, pela primeira vez na histéria, o saldo das

|

carteiras de crédito ultrapassou a marca de
RS 329 bilhdes.
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CONCESSOES DE FINANCIAMENTOS DE VEICULOS
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SALDO DAS CARTEIRAS DE CREDITO DE VEICULOS
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Junto com o aumento das concessdes de crédito para a compra do veiculos, registramos alta

no prazo médio dos financiamentos. Em 2021 o prazo médio dos contratos de financiamento é

do setor.
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DE FINANCIAMENTOS,

los usados somado ao

ICU

’

do aumento significativo de financiamento de ve

éncia

decorré
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Prazo médio dos contratos de financiamento de veiculos
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O crescimento nas concessoes de credito
para aquisicao de veiculos foi alicercado

na demanda de veiculos usados. Segundo

No ACUMULADO Do dados da B3, de todos os carros que foram
ANO financiados em 2021, 81% eram carros
DOS CARROS NOVOS

VENDIDOS FORAM Fato preocupante é a baixa participag¢ao do
FI NANCIADOS financiamento nas vendas de carros novos.

No acumulado do ano menos de 44% dos

usados.

carros novos foram vendidos financiados.

Essa é a menor marca hos ultimos 12 anos.

PARTICIPACAO DO FINANCIAMENTO SOBRE O TOTAL DE CARROS VENDIDOS
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DISTRIBUICAO DOS FINANCIAMENTOS DE AUTOMOVEIS
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DE FINANCIAMENTO

PERMANECERAM ESTAVEIS!

ATRASO E INADIMPLENCIA DOS SALDOS DAS CARTEIRAS DE FINANCIAMENTO
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CREDITE

Nota-se que, mesmo com o advento da pandemia, o brasileiro se endividou para

conquistar aquilo que deseja.

DESTA FORMA, PERCEBEMOS QUE O
ENDIVIDAMENTO IMOBILIARIO CRESCEU
NOS ULTIMOS ANOS E SE CONSOLIDOU EM
UM PATAMAR ELEVADO.

Contudo, outras formas de crédito (como aquisicao de veiculo) vieram conquistando

cada vez mais um espaco dentro do orcamento das familias.

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS
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E CREDITO = IMOBILARIO

PARTICIPACAO DO ENDIVIDAMENTO IMOBILIARIO SOBRE O TOTAL
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ECONOMIA

A pandemia tornou o trabalho de projecao
econdmica mais desafiador. As projecdes feitas
pelos economistas brasileiros noiniciode 2020
e 2021 tiveram um desempenho ruim.

A principal discussao para a economia mundial
e para o Brasil provavelmente sera a inflacao.
As pressdes de preco tém se mostrado mais
intensas e duradouras do que o previsto,
sugerindo que as taxas de juros podem estar
ainda baixas demais no mundo.

No Brasil, a inflacao medida pelo IPCA superou
10% no acumulado em 12 meses, quase trés
vezes acima da meta do banco central (3,75%
para 2021). A autoridade monetaria conseguira
trazer a inflagcdao de volta a trajetdoria de metas
No ano que vem?

Umtopicorelacionadoaissosaoosgargalosnas
cadeias de suprimento globais, que aumentam
os custos de insumos e limitam a producao
industrial. No inicio de 2021, pensavamos que,
com O avancg¢o da vacinacao e a reabertura da
economia, esses problemas de abastecimento
irlam se normalizar. Mas, no curto prazo, esta
ocorrendo o contrario. A demanda por bens
durdveisacelerou nafrentedaoferta,agravando
os desequiilibrios. Isso persistira em 2022? Qual
o impacto desses desequilibrios nas projecdes
de PIB e inflagcao?

No Brasil, a politica fiscal segue nos holofotes.
O governo enviou ao Congresso uma Emenda
Constitucional para alterar o teto de gastos
e permitir novos gastos sociais nos proximos
anos. A medida levantou questdes sobre a
dinamica da divida publica ao longo dos
proximos anos, considerando o ja elevado
nivel de endividamento e de taxas de juros do
Brasil. Acreditamos que a politica fiscal estara
no centro do debate econdmico na corrida
eleitoral deste ano. A inflagao e o crescimento
econdmico e a evolucao da taxa de cambio
dependem dessa questao.

A aceleracdao da inflacdo segue uma das
principais preocupacdes para a economia
mundial nesteiniciodeano.Aspressdéesdecusto
em diversas cadeias produtivas se juntaram
a demanda em recuperacao - turbinada
por politicas monetarias e fiscais bastante
expansionistas - e pelo efeito da reabertura da
economia com o avang¢o da vacinacgao.

No Brasil, a inflagcdao global foi turbinada pela
taxa de cambio persistentemente depreciada
e pela crise hidrica, que impactou precos de
alimentos e energia.

Este movimento ainda nao deu sinais de
acomodacao. Os indices de pre¢co no atacado

DOCUMENTDO CONFIDENTCIAL

voltaram a acelerar no exterior e no Brasil nos
ultimos meses.

A inflacdo mais alta este ano pesa em 2022
por conta do repasse inercial (processo de
reajuste automatico de precos, que se baseia na
inflacao passada e reflete os precos presentes),
principalmente em precos de servigos e bens
administrados.

Comrelacaoaatividadeeconémica, novamente
o tema de gargalos nas cadeias globais de
suprimentos aparece como protagonista para
O aho que vem.

As restricdes aumentaram substancialmente
os custos de producao e distribuicao, o que
limita a atividade econémica (principalmente
a producao manufatureira) e pressiona a
inflacdo. Entao, eis que surge a questao: por
gquanto tempo esse descompasso entre oferta
e demanda persistira?

Sinais de normalizacao (ainda que de forma
parcial) nas cadeias de abastecimento e nos
servicos de transporte eram esperados para o
segundo semestre de 2021, mas houve pouco
progresso.

No Brasil, a falta de insumos e a forte elevagao
dos custos (especialmente com energia)
explicam, em grande medida, a retracao da
producao industrial ao longo de 2021. Neste
cenario,valeodestaqueparaosetorautomotivo,
muito impactado pela escassez de chips e
semicondutores, o que levou os estoques de
veiculos a patamares historicamente baixos.

Olhando para 2022, o desempenho do
setor industrial esta repleto de incertezas.
Esperamos uma normalizacao  gradual
das cadeias de suprimentos no ano que
vem, destravando a producao em cadeias
manufatureiras importantes e permitindo,
assim, a recomposicao de estoques.

O provavel arrefecimento dos investimentos
e do consumo das familias causado pela
politica monetaria contracionista também
deve contribuir para o reequilibrio entre
oferta e demanda em 2022. Ou seja, nhao
necessariamente um cenario otimista,
mas ao menos perspectivas de reducao de
desequilibrios econdmicos. Essas premissas
NAao sao consensuais e, portanto, o debate sobre
restricbes de oferta continuara no centro das
atenc¢des no préximo ano.

Outro tema que deve ser muito relevante em
2022 sera o crescimento potencial do PIB do
Brasil no periodo pds-pandemia. Por um lado,
a pandemia implicou mudancas significativas

DBK | DEALERSHIP BROKERS




ECONOMIA

em sistemas de trabalho, capacitagcao, comercializagcao, entre varios outros, e acompanhamos a

adocao de novas tecnologias, ferramentas e processos por parte das empresas e familias. Na visao
de muitos analistas, essas mudancas podem levar a aumento da produtividade geral da economia,
especialmente da forca de trabalho.

Por outro lado, a interrupc¢cao parcial das atividades escolares durante a crise da Covid-19 e a
insuficiéncia de recursos educacionais (especialmente no setor publico) possivelmente causaram
reducao do capital humano no pais. Além disso, a crise de saude publica parece ter aumentado
as desigualdades de renda no Brasil, além de ampliar as preocupag¢des com os niveis de pobreza e
precariedade do mercado de trabalho. Esses elementos, ainda que indiretamente, também afetam
as discussodes sobre o potencial de crescimento econémico.

VOLTANDO AO LADO POSITIVO, REFORMAS
REALIZADAS NOS ULTIMOS ANOS E A EXPANSAO
DOS MERCADOS DE CAPITAIS PODEM TER
CONTRIBUIDO PARA IMPULSIONAR A
CAPACIDADE DE CRESCIMENTO DA ECONOMIA
NO LONGO PRAZO.
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PONTOS
DE ATENGAQ

e Desemprego elevado, endividamento das familias e dificuldades financeiras das empresas;
e Cumprimento do teto de gastos;

e Eleicdes presidenciaisde 2022, com o debate sobre a economia entrando em pauta nos proximos
meses;

e Inflacao Global e elevados pregcos das commodities pressionando custos;
e Limitacao de oferta de matérias primas;

e Preocupacdes com os efeitos da variante Omicron (novas interrupcdes nas cadeias de producio?)

EXPECTATIVA DO MERCADO - PIB
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EXPECTATIVA DO MERCADO - IPCA
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QUADRO SINTESE DE PROJECOES
MACROECONOMICAS DA PESQUISA
FOCUS BANCO CENTRAL

ATVDADE, NFLAGRO EuRos | zoi3 | aore | aors | ot | o | ao | a0 | a0 | aom | z0:2
0,5 -35 -33 1,3 1,8 1,4 -41 46 03

PIB (%) 30

Agropecuaria (%) 8,4 2,8 33 -5,2 14,2 1,3 0,6 2,0 0,6 2,9
Indistria (%) 2,2 -15 -5,8 -4,6 -0,5 0,7 0.4 -3,5 4,7 0,0
Servigos (%) 28 1,0 -2,7 -23 0,8 2,1 1,7 -45 4,6 0,6
PIB (R$) - bilhoes (Pregos Correntes) 5.3316 5.779,0 59958 6.269,3 6.585,5 7.004,1 7.407,0 74479 7.787,2 7.812,5
PIB (USS$) - bilhdes 22755 21756 15355 1.924.0 1.990,8 1.807,9 1.837,9 1.433,4 1.398,1 1.403,2
Populacao - milhoes 2010 2028 2045 206,1 207,7 209,2 210,7 21,7 213,4 214,7
PIB per capita - US$ 1,3 10,7 15 9,3 9.6 8.6 8,7 6,8 6,6 6,5
IPCA - IBGE (%) 539 6.4 10,7 6,3 29 W g 43 45 10,0 51
IGP-M - FGV (%) 25 37 10,5 71,2 -0,5 71,5 13 231 17,8 55
Taxa Selic (Final de periodo) % 10,0 1,8 143 138 7,0 6,5 4,5 2,0 9,3 1,4
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
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VENDA DE VEICULOS
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VENDAS

AUTOMOVEIS E
COMERCGIAIS LEVES

Com a falta continua de insumos para
producao de veiculos tivemos, no més de
dezembro, um total de 193,5 mil carros
vendidos. Isso significou alta de 20,7% sobre
o més anterior (hovembro) quando tivemos

160,3 mil carros vendidos.

Sobre o mesmo més do ano passado,

registramos queda de 16,9%, oportunidade

em que foram vendidos 232,8 mil carros.

No acumulado do ano de 2021 o setor
registrou alta de 1,2%. Tivemos, nho ano de
2021, avendadel1,974 milhaode carros contra
1,951 milhao sobre o ano de 2020.

NO ACUMULADO
DO ANO, O SETOR
REGISTRA ALTA
DE 1,2%.

VENDAS - AUTOMOVEIS E COMERCIAIS LEVES

+20,69%
160.304

193.475

Dez/21

Nov/21
1.973.614

Jan~Dez-21
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-16,89%
232.805
193.475
]
Dez/21 Dez/20

- +1,16% -

1.950.912

Jan~Dez-20
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VENDAS - AUTOMOVEIS E COMERCIAIS LEVES

VENDAS DE VEICULOS - JANEIRO A DEZEMBRO

SUBSEGMENTO 2020 PART.% 2021 PART.%  DEIFERENGA V%
SUV 528.246 27,08% 668.011 33,85% 139.765 26,46%
HATCH PEQUENO  681.519 34,93% 550.481 27,89% -131.038 -19,23%
SEDAN PEQUENO 272.561 13,97% 220.884 11,19% -51.677 -18,96%
PICAPE GRANDE 168.745 8,65% 220.225 11,16% 51.480 30,51%
PICAPE PEQUENA  117.680 6,03% 137.984 6,99% 20.304 17,25%
SEDAN MEDIO 85.439 4,38% 77.355 3,92% -8.084 -9,46%
FURGAO 48.782 2,50% 57.947 2,94% 9.165 18,79%
MONOVOLUME 32.084 1,64% 25.786 1,31% -6.298 -19,63%
SEDAN GRANDE 10.709 0,55% 11.889 0,60% 1.180 11,02%
HATCH MEDIO 4.634 0,24% 2.830 0,14% -1.804 -38,93%
STATION WAGON 513 0,03% 222 0,01% -291 -56,73%
TOTAL 1.950.912 100% 1.973.614 100% 22.702 1,16%

VARIACAO NAS VENDAS DE VEICULOS NOVOS
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VENDAS .
CAMINHOES E ONIBUS

As vendas de veiculos pesados (no caso crescimentodequase40% sobreoanoanterior
caminhdes e 6nibus) sdao um forte termdmetro (2021) quando foram comercializados 103,6
de como andam as expectativas do mil veiculos.

empresariado quanto ao futuro da economia.

E o resultado de 2021 nao poderia ser melhor! Com a iminente troca de motorizacao

(obrigatdria) paraocomecode2023deveremos
O ano de 2021 se encerrou com mais de 144,5 ter um 2022 de crescimento nas vendas
mil veiculos vendidos, o que representou um superior a 15%.

PROJETAMOS UMA
COMERCIALIZAGAO
PROXIMA A 170 MIL

VEICULOS, O QUE SERA
O MELHOR RESULTADO
DOS ULTIMOS NOVE ANOS.
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