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CREDITE

Devido a greve dos funcionarios do Banco

Central, boa parte das informacdes sobre o

crédito automotivo nao se encontra disponivel.
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PARTICIPACAO DO FINANCIAMENTO SOBRE O TOTAL DE CARROS VENDIDOS
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DISTRIBUICAO DOS FINANCIAMENTOS DE AUTOMOVEIS
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ECONOMIA

A Russia iniciou um processo de invasao a
Ucrania com o objetivo de desmilitarizar
O pais, mas nao de ocupa-lo. A incursao
na regiao foi condenada na maior parte
do mundo, especialmente nos Estados
Unidos e na Europa. Os governos
ocidentais come¢am a anunciar sangoes
mais severas contra a Russia.

O impacto econdmico mais direto
ocorre sobre os precos internacionais
das commodities. Russia e Ucrania
sao produtores importantes
de commodities energéticas (petrdleo,
gas), agricolas (milho, trigo) e fertilizantes.
Portanto, os custos desses produtos
recebem forte impulso adicional com a
acao militar russa.

Vale lembrar que o quadro de oferta e
demanda, principalmente do petrdleo e
do gas, ja estava bastante apertado e com
niveis de estoques reduzidos ao redor
do mundo antes mesmo da incursao
militar na Ucrania por conta dos efeitos
da pandemia.

Petroleo Brent em Reails atinge maxima historia
Fonte: Bloomberg, XP

A menos que a OPEP+ e os Estados
Unidos aumentam a oferta de forma
pronunciada, devemos observar precos
de commodities energéticas em elevacao
no curto/médio prazo. Eventual acordo
nuclear do Ira com a comunidade
internacional poderia proporcionar um
breve alivio sobre os precos.

Tendo em vista as commodities agricolas
em precos historicamente altos e
preocupacoes com o aumento dos custos
defertilizantes,osultimosacontecimentos
chegam em um momento muito sensivel
para o setor primario. Russia e Ucrania
respondem conjuntamente por 17% das
exportacoes mundiais de milho e 28%
das exportacoes de trigo, elementos
suficientes para justificar a alta dos precos
futuros dessas commodities com efeitos
indiretos sobre os precos de soja, oleos
vegetais, entre outros.

Commeodities disparam com aumento da percepcao de
risco e conflito entre Russia e Ucrania
Bloomberg Commeodity Index. Fonte: Bloomberg, XP
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ECONOMIA

Crise pode levar a “estagflacao” global

Se os efeitos da crise nos mercados de commodities persistirem a inflagcao global tende a acelerar
nos préoximos meses. O impacto sobre a atividade econdmica, por sua vez, € negativo nao apenas
pela incerteza gerada pelo risco de guerra (piora das condicoes financeiras) como pelas sangoes
econémicas impostas pelos paises ocidentais. Uma duvida importante reside na reacao dos
bancos centrais. A tendéncia de alta de juros pode ser amenizada pela piora da cena geopolitica,
mas nao deve ser revertida, uma vez que a inflacao continuara a subir.

Em linhas gerais, o mundo pode entrar em “estagflacao”: inflacao em alta, atividade em baixa. A
referéncia histdrica é a década de 70 quando o mundo enfrentou os “choques do petréleo”. E um
cenario ruim para ativos ligados a atividade econémica como a bolsa.

NO BRASIL PODEMOS VER INTENSIFICAGAO DE MOVIMENTOS QUE JA VINHAM
OCORRENDO PELOS EFEITOS DA PANDEMIA. A INFLAGAO NO BRASIL JA SE
MOSTRA UM PROBLEMA MESMO ANTES DA CRISE NA UCRANIA. O IPCA-15

DE FEVEREIRO MOSTROU QUE A INFLAGCAO SEGUE RODANDO ACIMA DE 10%.
NESTE SENTIDO, A ALTA DAS COMMODITIES GERADA PELA AGAO MILITAR DA
RUSSIA REPRESENTA UMA RODADA ADICIONAL DE PRESSAO DE PRODUCAO
E RETARDA A DESINFLAGCAO QUE ESPERAVAMOS PARA O RESTANTE DESTE
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Guerra da Ucrania e RUssia:

Crise pode levar a “estagflacao” global;

Inflagao acentuada no Brasil.
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EXPECTATIVA DO MERCADO - IPCA
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QUADRO SI'N'I:ESE DE PROJEGCOES
MACROECONOMICAS DA PESQUISA
FOCUS BANCO CENTRAL

ATIVIDADE, INFLAGAO EJuROS | 2014 [ 2018 | 2016 | 2017 [ 2018 | 201 | 2020 [ 2021 | 2022 | 2025
1.8 1.2 =d,1 4.5 0.2 1.4

PIB (%) 0.5 =39 =33 1.3

Agropecudaria (%) 2.8 33 5,2 14,2 1,3 0,4 20 0.4 2.8 2.8
Inddstria (%) -15 -5,8 -4.,6 -0,5 0,7 -0,7 -3,5 4.6 0,5 1.3
Servigos (%) 1.0 2.7 -2.3 0.8 2.1 1,5 =45 4,6 0,6 1,4
Consumo das Familias (%) 2,3 -3.2 -3.8 2.0 2.3 26 =54 1.4 0,4 1.8
Formagao Bruta de Capital Fixo (%) =42 -13,9 -12.1 =26 5.2 4,0 -0,8 17.0 2.1 2.0
Despesa do governo (%) 0,8 -1,4 0,2 -0,7 0.8 =05 -4,7 1,6 1,2 1.0
Exportacoes (%) -1,1 6.8 0.9 49 41 -2,6 -1.8 7.4 2.6 1.8
Importacoes (%) =19 14,2 =103 6,7 7.7 1.3 =100 12,5 0.6 2.9
PIB (US$) - bilhdes 21756 1.535,5 19236 19908 1,.807,6 18332 1.437.2 .400.,9 14271 14821
Populacio - milhdes 2028 2045 206, 2077 209,22 210,7 2121 2134 2147 216,0
PIB per capita - uss 10,7 1.5 - L 9.6 B.6 8,7 6,8 6.6 6,6 6.9
Taxa de desocupacio (Final de periodo) % 7.2 9,7 12,8 12,5 12,2 1.5 14,6 1.6 1,6 n3
IPCA - IBGE (%) 6.4 10,7 6.3 29 37 4.3 4.5 10,1 5.5 3.6
IPCA - Administrados (%) 53 181 55 8.4 6.5 58 29 16,9 4.7 43
IPCA - Livres (%) 6,7 B.5 6,7 1.2 28 38 5.7 7.8 59 3.4
IPCA - Servigos (%) 8.3 B, 6,5 4.7 LR 35 22 4.8 58 4.1
IPCA - Bens industrializados (%) 4.5 B3 4.7 1 1,1 1,7 34 12,0 6,0 2.3
IPCA - Alimentagio no domicilio (%) 7, 129 9.4 -49 4.5 78 18,2 82 58 34
IGP-M - FGV (%) 37 10,5 1.2 =05 15 73 231 17.8 B.1 4.0
Taxa Selic (final de periodo) % ne 143 138 7.0 6.5 4.5 20 9.3 12,1 B3
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VENDA DE VEICULOS
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VENDAS

AUTOMOVEIS E
COMERCIAIS LEVES

O mercado apresentou leve recuperagao
em mar¢co quando comparado a fevereiro.
Foram 134,9 mil carrosvendidoscontra120,2
mil representando altade 12,2% de um més

para outro.

Porém, ao comparamos o atual volume

de vendas com o mesmo periodo do ano

23,8%.Umavezqueem marcode 2021 foram

vendidos 177,1 mil veiculos.

No fechamento do primeiro trimestre de
2021 foi registrado volume de 371,6 mil
veiculos. Uma queda de 25,4% diante o
primeiro trimestre de 2021 quando foram

comercializados 497,8 mil carros.

passado, registramos forte retracao de

NO PRIMEIRO
TRIMESTRE DO ANO
O SETOR REGISTRA
QUEDA DE 25%.

VENDAS - AUTOMOVEIS E COMERCIAIS LEVES

134.854 177.050

-23,83%

+12,21% i
120.185 .
Par/22 Mar /22 Mar/21
497.818

371.591

-25,36%

12 Tri.-22 12 Tri.-21
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VEMNDAS DE VEICULOS - 1% TRIMESTRE 2022
SUBSEGMENTO 2021 PART.% 2022 PART.% DEIFERENCA Ve
sSUN 149.307 29 99% 143.001 38, 48% -6.306 -, X2%
HATCH PEQUEND 162.175 32.58% 91.922 24 74% -70,253 -43 32%
SEDAN PEQUEMNC bd.355 12 53% 4l.7/68 11,24% -20.587 =33 02%
PICAPE GRANDE 46,750 9,39% 48,115 10,26% -8.635 -18.47%
PICAPE PEQUENA 37.540 7,54% 23.130 B,22% -14.410 -38,39%
SEDAN MEDIO 17.456 3,51% 13.668 3,68% -3. 788 -21,70%
FURGAD 12.740 2,560% 12.386 3,33% -354 -2, 78%
HATCH MEDIO 575 0,12% 2.687 0.72% 2.112 367 305
MONOVOLUME 5.813 1,17% 2.489 0,66% -3.344 -57.53%
SEDAN GRAMNDE 3.048 0,61% 2.437 0,66% 611 -20.05%
STATION WAGON 59 0,01% g 0,00%% -51 -8b 24%
TOTAL 497 . 818 1005 371.591 100%: -126.227 -25,36%
UﬂRlA(;ﬁD NAS VENDAS DE VEICULOS NOVOS
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VENDAS .
CAMINHOES E ONIBUS

As vendas de veiculos pesados, caminhoes e passado quando foram comercializados 30

Onibus, € um forte termémetro de como anda mil veiculos.

as expectativas do empresariado quanto ao

futuro da economia. E o resultado deste ano Com a iminente troca de motorizacao

nao poderia ser melhor. (obrigatdria) para comeco de 2023
provavelmente teremos um crescimento nas

No primeiro trimestre de 2022 foram vendas superior a 8% este ano.

registrados mais de 31 mil veiculos vendidos,

representando um crescimento de quase

3,6% diante o mesmo periodo do ano

PROJETAMOS UMA
COMERCIALIZAGAO PROXIMA
A 156 MIL VEICULOS O QUE

REPRSENTARA O MELHOR
RESULTADO DOS ULTIMOS
OITO ANOS.

VENDAS - CAMINHOES E ONIBUS

11.912 12.292
+28,25%
59.288
-3,09%
11.912
Mar/22 Few/22 .
Mar/22 Mar/21
31.082
+3,55%
30.015

12 TRI-22 1 TRI-21
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MEDIA MENSAL DAS VENDAS DE CAMINHOES E ONIBUS
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COMPRA E VENDA DE
CONCESSIONARIAS




