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CREDITE

Com o término da greve dos funcionarios do

Banco Central do Brasil, comecaram a ser
liberadas as informacdes sobre o crédito, contudo,
apenas até o més de junho. Apesar deste

delay, notamos que o crédito apresenta cenario

estavel com viés negativo.

Neste primeiro semestre tivemos a liberacao de mais de
RS 93,6 bilhdes, configurando o

melhor resultado da série histérica. Mas, o resultado de
junho ja mostra desaceleracao na

concessao de crédito, sendo quase 7% inferior ao resultado
de junho/21.
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CREDITE

Percebe-se uma estabilizacao nos prazos de A perspectiva de retracdo na concessao de
financiamento que até entao, nos ultimos 5 crédito esta alicercada, em partes, ao forte
anos, estavam em uma trajetdria de alta. O aumento nas taxas de juros. Com média de

patamar continua elevado: 47 meses.
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1,87% a.m., esse &€ o maior valor dos ultimos

cinco anos.
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CREDITE

Com a diminuicao na oferta de crédito, nota-se

qgue gradativamente vem caindo a participacao

do financiamento para a compra do veiculo

novo ao longo da ultima década.
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CREDITE

A inadimpléncia e atraso dos saldos das
carteiras de financiamento aumentaram 2.4
pontos percentuais nos ultimos 12 meses. Esse
é um forte indicativo da baixa oferta de crédito

Nnos ultimos meses.

Nota-se que mesmo com o advento da
pandemia o brasileiro veio se endividando para

conquistar aquilo que deseja.

Desta forma, percebemos que o endividamento
imobilidrio vem crescendo gradativamente
ao longo dos ultimos anos. Contudo, outras
formas de crédito (como aquisicao de veiculo)
vem conquistando cada vez mais espaco no

orcamento das familias.
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ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS
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ECONOMIA

O cenario global devera continuar com elevado
grau de incerteza e volatilidade como resultado
da alta inflacionaria, da elevacdao das taxas
de juros em diversos os paises, dos conflitos

geopoliticos e risco de recessoes.

Objetivando conter a escalada inflacionaria, os
bancos centrais dos EUA e da Europa elevaram
as taxas de juros e as estimativas sao de
continuidade de alta, porém em menor
magnitude. O Federal Reserve elevou o0s juros
em 75 pontos-base levando-os para o intervalo
de 2,25% a 2,50% ao ano.

O BCE (Banco Central Europeu) elevou a taxa
de juros em 0,50 ponto percentual, a primeira
alta desde 2011.

A elevacdao dos juros vem potencializando a
probabilidade de menor crescimento mundial

e uma possivel recessao nos EUA em 2023.

O Euro vem registrando desvalorizacao nos
meses recentes, atingindo a paridade com
o dolar pela primeira vez em 20 anos, como
resultado do risco de um corte prolongado no
fluxo de gas natural da Russia para a Europa, o
gue eleva as chances de um racionamento na
regiao com profundos impactos econdmicos
nas atividades que dependem dessa matéria

prima.

Aeconomiabrasileiravemregistrandodinamica
mais positiva, com o impulso do emprego, do

crédito e dos programas de auxilio do governo.

Assim, as estimativas para o crescimento do PIB
desse ano foram revisadas positivamente nos
meses recentes, sendo esperado crescimento
de 1,98% para 2022.

Para 2023, a expectativa é de crescimento mais
modesto, de 0,4%, como resultado do efeito
defasado dos juros elevados e da desaceleracao

do crescimento global.
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A inflacao cedeu no ultimo més por conta das

desoneracdes aprovados pelo governo.

Com isso, as estimativas para o IPCA foram
revisadas para baixo, passando para 7,1% em
2022 (antes 7,7%). Com a elevacao das taxas
de juros pelo Banco Central, a inflacao devera
desacelerar chegando a 5,4% em 2023, ainda

acima do centro da meta (3,5%).

Nosentidodecombateraescaladainflacionaria,
o Banco Central elevou a Selic em agosto para
13,75% a.a. Em razao da defasagem dos efeitos
da alta de juros na economia, ainda nao esta
sendo observado arrefecimento da atividade.
Com esses efeitos em 2023, as estimativas
sao de inicio da reducao dos juros a partir do
segundo trimestre do ano e de forma bastante

gradual.

Com a melhora da atividade econdmica
foram gerados 1,3 milhdao de vagas formais de
trabalho até junho desse ano, levando a taxa
de desemprego ao patamar mais baixo desde
dezembro de 2015. Para o ano, a taxa média
devera chegar a 9,1%. Em 2023 o desemprego
devera subir para 9,4% refletindo o baixo

crescimento do PIB.
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PONTOS
DE ATENGAQ

Risco de recessao global;
- Apesar do recuo o desemprego ainda permanece alto;
Familias com elevado endividamento;
Dificuldades financeiras das empresas;
Eleicbes presidenciais de 2022;

Limitacao de oferta de matérias primas e componentes industriais;
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EXPECTATIVA DO MERCADO - IPCA
Anual - %
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QUADRO SINTESE DE PROJEGOES 1 | 1
MACROECONOMICAS DA PESQUISA —
FOCUS BANCO CENTRAL
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amvioaoe wrLagioesos | aow | aois | aoi | aom | aois | sy | 2om | zon | soaz | zos
05 1.8 12 4.6 21 0.4

PIB (%) -35 -33 13 -3.9

Agropecudria (%) 28 33 -52 14.2 13 04 38 -0.2 15 24
Inddstria (%) -15 -58 -4.6 =05 0.7 -07 -3.4 4.5 0.6 0.0
Servicos (%) 1.0 =27 <22 08 2.1 1.5 -4.35 4.7 237 D4
Consumo das Familias (%) 23 =52 -38 20 23 256 -S4 36 23 0.5
Formacgao Bruta de Capital Fixo (%) -4.2 -138 -12.1 -2.6 52 4.0 -0.5 17.2 =21 14
Despesa do governo (%) 08 -1.4 0.2 -0.7 0.8 -05 -4.5 20 1.7 D6
Exportagoes (%) -11 6.8 0.9 43 4] -26 -18 5.8 38 25
importacdes (%) -19 -14.2 -103 6.7 1T 13 -9.8 124 -24 31
PIB (US$) - bilhoes 2,1756 1,5355 1,924.0 1990.8 1,8079 18335 14372 14024 1536.6 1,556.5
Populagdo - milhoes 2018 2035 205.2 2068 208.5 2101 217 2132 2147 2161
PIB per capita - US$ 10.8 7.5 9.4 96 8.7 8.7 6.8 6.6 1.2 7.2
Taxa de desocupagao (final de periodo) % 1.2 9.7 128 125 122 15 14.6 111 88 94
IPCA - IBGE (%) 64 107 6.3 29 27 43 45 101 6.7 53
IPCA - Administrados (%) 53 18.1 55 84 6.5 58 29 16.9 -2.0 6.7
IPCA - Livres (%) b.7 8.5 6.7 1.2 28 38 5.7 7.8 B 48
IPCA - Servigos (%) B3 8.1 65 47 33 35 22 48 89 56
IPCA - Bens industrializados (%) 43 6.3 47 11 1.1 1.7 34 12.0 9.0 4.0
IPCA - Alimentacao no domicilio (%) 7. 129 5.4 -4.9 4.5 1.8 18.2 8.2 139 46
IGP-M - FGV (%) 5 105 7.2 -0.5 7.5 13 231 17.8 104 4.7
Taxa Selic (Final de periodo) % 1.8 143 138 70 6.5 45 20 83 138 111
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CONFIDENTCIAL

INDICE DE
CONSUMIDOR

Outro ponto principal

do consumidor se encontra numa situacao

demanda por veiculos é o indice de confianca
extremamente desconfortavel nos ultimos 29
(=1
=1
o
&)

do consumidor.
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
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VENDAS

AUTOMOVEIS E
COMERCIAIS LEVES

A venda de veiculos usados € a principal moeda
para a venda do veiculo zero quilometro.
Quanto mais aquecido o mercado de usados,

mais rapido gira o mercado de novos.

Contudo, entre os meses de janeiro a agosto o
mercado de veiculos usados registrou queda
de 20%.

Esse resultado explica, em partes, o tombo
no setor de veiculos novos (retracao de 13%).
Soma-se que o fator crédito para veiculos novos

registrou o seu pior resultado dos ultimos 13

anos.

DE JANEIRO A AGOSTO
DESTE ANO O SETOR
REGISTRA QUEDA DE QUASE

9% COMPARADO AO MESMO

PERIODO DE 2021.

194.129

+14,87%
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1.210.983
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Vendas — Automoveis e Comerciais Leves
194.129 +22,50%

158.470

-8,78%
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1.327.492

Jan~Ago/21
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VENDAS

AUTOMOVEIS E
COMERCIAIS LEVES

Em agosto foram comercializados 194 mil

carros contra 169 mil em julho: alta de 14,9%.

Comparando o atual volume de vendas com o
mesmo periodo do ano passado foi registrado
crescimento de 22,5%. Uma vez que em agosto

de 2021 foram vendidos 158,5 mil veiculos.

No fechamento do acumulado deste ano foi
registrado volume de 1,211 milhao veiculos, uma
queda de 9% sobre o mesmo periodo de 2021
gquando foram comercializados 1,327 milhao de

carros.
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VENDAS DE VEICULOS - ACUMULADO JANEIRO A AGOSTO

SUBSEGMENTO 2021 PART.% 2022 PART.% DEIFERENCA V%
SUV 429.455 32,35% 431.508 35,63% 2.053 0,48%
HATCH PEQUENO 395.981 29,83% 322.156 26,60% -73.825 -18,64%
SEDAN PEQUENO 141,258 10,64% 148.807 12,29% 7.549 5,34%
PICAPE GRANDE 142.692 10,75% 119.662 9,88% -23.030 -16,14%
PICAPE PEQUENA 100.261 7,55% 84.357 6,97% -15.904 -15,86%
SEDAN MEDIO 50.777 3,83% 39.600 3,28% -11.111 -21,88%
FURGAQ 36.990 2,79% 35.827 2,96% -1.163 -3,14%
HATCH MEDIO 1,783 0,13% 12.095 1,00% 10.312 578,35%
MONOVOLUME 19.687 1,48% 10.512 0,87% -8.175 -46,60%
SEDAN GRANDE 8.431 0,64% 6.363 0,53% -2.068 -24.53%
STATION WAGON 125 0,01% 30 0,00% -85 -76,00%
TOTAL 1.327.440 100% 1.210.983 100% -116.457 -8,77%
MARKET SHARE
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